Uchwata nr 02/05/2017
Rady Nadzorczej
Pfleiderer Group S.A.
z dnia 9 maja 2017 r.

w sprawie zaopiniowania zlozonego przez
Zarzad projektu uchwaty  Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia

Rada Nadzorcza Pfleiderer Group S.A. z
siedzibg we Wroctawiu (,Spétka”), dziatajgc
na podstawie §14 ust. (2) lit. m) Regulaminu
Rady Nadzorczej postanawia co nastepuje:

§1.
Rada Nadzorcza Spoiki, niniejszym
postanawia pozytywnie zaopiniowaé ztozony
przez Zarzad Spotki projekt uchwaty

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,
ktére odbedzie sie do dnia 30 czerwca 2017 r.,
w sprawie zmiany Statutu Spoétki oraz
upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spatki, ktory stanowi
Zalaczniki nr 1 do niniejszej Uchwaty.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Za. 7
Przeciw: 0
Wstrzymujacy sie: 0

Zbigniew Prokopowicz

Jason Clarke

Dr Stefan Wegener

Tod Kersten

Resolution No. 02/05/2017
of the Supervisory Board
of Pfleiderer Group S.A.
of 9 May 2017

on the opinion on draft resolution of the

Ordinary General Shareholders Meeting
proposed by the Management Board

The Supervisory Board of Pfleiderer
Group S.A. with its  registered office

in Wroctaw (the “Company”), acting pursuant
to §14 Section (2) item m) of the Supervisory
Board By-Laws hereby resolves as follows:

§1.

The Supervisory Board of the Company,
hereby decides to positively opine draft
resolution of the Company’s Ordinary General
Shareholders Meeting proposed by the
Company’s Management Board, to be held by
30 June 2017, regarding amendment of the
Company’s Articles of Association, and
authorization of the Supervisory Board to
adopt the consolidated text of the Company’s
Articles of Association, which is attached
hereto as Appendixes No. 1.

§ 2.

The resolution shall come into force as of the
date of its adoption.

In favour: 7
Against: 0
Abstained: 0

Dr Michael F. Keppel

Jan Wozniak

Krzysztof Sedzikowski



Zalacznik nr 1
do Uchwaty 02/05/2017
Rady Nadzorczej Pfleiderer Group S.A.
z dnia 9 maja 2017 .

Projekt uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie zmiany
Statutu Spétki oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego
Statutu Spoiki

Uchwata nr [e]
Zwyczajnego Walhego Zgromadzenia
Pfleiderer Group S.A. (,,Sp6tka”)

z dnia [e][e] 2017 r.

w sprawie zmiany Statutu Spotki oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
Jednolitego Statutu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki (,Zgromadzenie”), dziatajac na podstawie art. 415 § 1
Kodeksu spétek handlowych oraz art. 28 ust. 2 pkt 1 Statutu Spétki, uchwala, co nastepuje:

§1
1. Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze art. 8 Statutu Spoétki w obecnym brzmieniu:

.Kapitat wtasny Spotki odpowiada tgcznej wartosci funduszu zatozycielskiego i funduszu
przedsiebiorstwa, o ktérym mowa w art. 3.2 ustalonej w bilansie zamkniecia tego
przedsiebiorstwa i dzieli sie na :

1/ kapitat zaktadowy,

2/ kapitat zapasowy.”

zostaje uchylony.

2.  Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze art. 17 ust. 3 Statutu Spdtki w obecnym
brzmieniu:

~Przynajmniej 1 cztonek w Radzie Nadzorczej sktadajgcej sie z 5 cztonkéw, 2 cztonkéw w
Radzie Nadzorczej sktadajgcej sie z 7 cztonkéw oraz 3 cztonkéow w Radzie Nadzorczej
Sktadajgcej sie z 9 cztonkow, stanowig niezalezni cztonkowie, to jest spetniajgcy okreslone
ponizej Kryteria:

a) nie sg osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzgadzajgcych spotki dominujgcej
wobec Pfleiderer Grajewo S.A. lub organdw zarzgdzajgcych spotek zaleznych od spotki
dominujgcej wobec Pfleiderer Grajewo S.A.,

b) nie sg osobami zatrudnionymi w spétce dominujgcej wobec Pfleiderer Grajewo S.A. lub
w spotkach zaleznych od spotki dominujgcej wobec Pfleiderer Grajewo S.A.,
c) nie sg osobami bliskimi (matzonek, zstepny w linii prostej lub wstepny w linii prostej)

0s6b wchodzgcych w sktad organéw zarzgdzajgcych Pfleiderer Grajewo S.A. lub spotki
dominujgcej wobec Pfleiderer Grajewo S.A.

Kandydat na niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej obowigzany jest ztozy¢ Spoifce
o$wiadczenie w formie pisemnej stwierdzajgce czy spetnia kryteria okre$lone w niniejszym
ustepie.”
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zmienia sie w taki sposéb, ze otrzymuje on nowe nastepujace brzmienie:

~Przynajmniej 1 cztonek w Radzie Nadzorczej sktadajgcej sie z 5 cztonkéw, 2 cztonkéw w
Radzie Nadzorczej sktadajgcej sie z 7 cztonkow oraz 3 cztonkéw w Radzie Nadzorczej
Sktadajgcej sie z 9 cztonkow, stanowig niezalezni cztonkowie, to jest spetniajgcy okreslone
ponizej kryteria:

a) nie sg osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzgdzajgcych spotki dominujgcej
wobec Pfleiderer Group S.A. lub organdw zarzgdzajgcych spoétek zaleznych od spotki
dominujgcej wobec Pfleiderer Group S.A.,

b) nie sg osobami zatrudnionymi w spofce dominujgcej wobec Pfleiderer Group S.A. lub w
spotkach zaleznych od spotki dominujgcej wobec Pfleiderer Group S.A.,
c) nie sg osobami bliskimi (matzonek, zstepny w linii prostej lub wstepny w linii prostej)

0s6b wchodzgcych w sktad organdw zarzgdzajgcych Pfleiderer Group S.A. lub spotki
dominujgcej wobec Pfleiderer Group S.A.

Kandydat na niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej obowigzany jest ztozy¢ Spoéfce
osSwiadczenie w formie pisemnej stwierdzajgce czy spetnia Kryteria okreSlone w niniejszym
ustepie.”

3. Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze art. 22 ust. 8 Statutu Spdtki w obecnym
brzmieniu:

sdelegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do wykonywania czynnoSci Zarzgdu w razie
zawieszenia lub odwotania catego Zarzgdu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatac,”

zmienia sie w taki sposéb, ze otrzymuje on nowe nastepujace brzmienie:

,delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnoSci cztonkow Zarzgdu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z
innych przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynno$ci,”

4.  Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze art. 22 ust. 9 Statutu Spdtki w obecnym
brzmieniu:

SWwyrazenia zgody na zawieranie przez Spotke umoéw sprzedazy paliw statych, ciektych,
gazowych lub produktow pochodnych na rzecz pomiotow niewchodzgcych w skfad grupy
kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.”

zmienia sie w taki sposob, ze otrzymuje on nowe nastepujace brzmienie:

wyrazanie zgody na zawieranie przez Spotke umow sprzedazy paliw statych, ciektych,
gazowych lub produktéow pochodnych na rzecz pomiotéw niewchodzgcych w skiad grupy
kapitatowej Pfleiderer Group S.A.,”

5.  Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze po art. 22 ust. 9 Statutu Spétki
dodaje sie ust. 10 o nastepujacym brzmieniu:
~powotanie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.”

6. Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze art. 24 ust. 2 Statutu Spodtki w obecnym
brzmieniu:

,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10 % (dziesie¢
procent) kapitatu zaktadowego.”



zmienia sie w taki sposéb, ze otrzymuje on nowe nastepujace brzmienie:

,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5 % (piec¢ procent)
kapitatu zaktadowego.”

7. Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze art. 25 ust. 2 Statutu Spdtki w obecnym
brzmieniu:

,Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 10 % (dziesie¢ procent)
kapitatu zaktadowego mogg zgdaC umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia.”

zmienia sie w taki sposéb, ze otrzymuje on nowe nastepujace brzmienie:

-Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5 % (pie¢ procent) kapitatu
Zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegolnych spraw w porzgdku obrad Walnego
Zgromadzenia.”

8.  Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze art. 32 Statutu Spotki w obecnym brzmieniu:
»,Organizacje Spotki okre$la requlamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad.”

zmienia sie w taki sposéb, ze otrzymuje on nowe nastepujace brzmienie:

,Organizacje Spotki okresla schemat organizacyjny uchwalony przez Zarzad.”

9. Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze art. 36 ust. 2 Statutu Spdétki w obecnym
brzmieniu:

LAkcjonariuszom mogg by¢ wyptacane zaliczki na poczet dywidendy przewidzianej za dany rok
obrotowy, jezeli Spétka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate takiej zaliczki. Spotka moze
wyptaci¢ akcjonariuszowi zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za
ostatni rok obrotowy, zbadane przez biegtego rewidenta wykazuje zysk. Zaliczka stanowi¢ moze
najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica ostatniego roku obrotowego, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o niewyptacone
zyski z poprzednich lat obrotowych oraz pomniejszonego o straty z lat poprzednich i kwoty
obowigzkowych kapitatow rezerwowych utworzonych zgodnie z ustawg lub Statutem spotki.”

zmienia sie w taki sposéb, ze otrzymuje on nowe nastepujace brzmienie:

LAkcjonariuszom mogg by¢ wyptacane zaliczki na poczet dywidendy przewidzianej za dany rok
obrotowy, jezeli Spétka posiada Srodki wystarczajgce na wyptate takiej zaliczki. Spotka moze
wyptaci¢ akcjonariuszowi zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok obrotowy, zbadane przez biegtego rewidenta wykazuje zysk.
Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku
obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
powigkszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze
dysponowac Zarzgd, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.”

10. Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze art. 37 ust. 1 Statutu Spotki w obecnym
brzmieniu:

~SpOtka zamieszcza swe ogftoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.”

zZmienia sie w taki sposob, ze otrzymuje on nowe nastepujace brzmienie:
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~SpOtka zamieszcza swe ogfoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym oraz w innych
miejscach i w sposob przewidziany obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa.”

11. Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze art. 37 ust. 2 Statutu Spoétki w obecnym
brzmieniu:

,Ogfoszenia Spbtki powinny by¢ rowniez wywieszane w siedzibie Spétki, w miejscach
dostepnych dla akcjonariuszy i pracownikéw.”

zostaje uchylony.

12. Zgromadzenie niniejszym upowaznia Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spofki, z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z postanowien niniejszej
uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie w dniu jej podjecia.



Uzasadnienie do projektu uchwaty nr [e]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pfleiderer Group S.A. (,,Sp6tka”)
z dnia [e][e] 2017 r.

w sprawie zmiany Statutu Spotki oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spotki

Art. 8 Statutu Spotki zostat uchylony jako nieaktualny i majacy jedynie wymiar historyczny.

Art. 17 ust. 3 i art. 22 ust. 9 Statutu Spotki zostaty zmienione w celu dostosowania firmy Spétki
do aktualnie obowigzujgcej firmy.

Art. 22 ust. 8, art. 24 ust. 2, art. 25 ust. 2 oraz art. 36 ust. 2 Statutu Spotki dostosowano do
obecnych wymogoéw przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Do art. 22 Statutu Spoétki dodano ust. 10, w celu upowaznienia Rady Nadzorczej Spétki do
powotania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (obecnhie
upowaznionym organem jest Walne Zgromadzenie). Proponowany sposéb wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych jest powszechnie przyjety wérdd spotek
publicznych.

Art. 32 Statutu Spdtki zostat zmieniony w celu odzwierciedlenia aktualnego sposobu
uregulowania organizacji Spofki.

Art. 37 ust. 1 i 2 Statutu Spdtki zostaty zmienione, poniewaz nie odpowiadaty standardom
ujawniania informaciji przez spotki publiczne. Wszystkie wymagane dokumenty i informacje sg
publikowane, co do zasady, na stronie internetowej Spétki zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa.



Appendix No. 1
to the Resolution 02/05/2017
of the Supervisory Board
of Pfleiderer Group S.A.
of 9 May 2017

Draft resolution of the Company’s Ordinary General Shareholders Meeting on
amendment of the Company’s Articles of Association, and authorization of the
Supervisory Board to adopt the consolidated text of the Company’s Articles of

Association

Resolution No. [e]
of the Ordinary
General Shareholders Meeting
of Pfleiderer Group S.A. (the “Company*)
of [e][e] 2017

on amendment of the Company’s Articles of Association, and authorization of the Supervisory
Board to adopt the consolidated text of the Company’s Articles of Association

The Ordinary General Shareholders Meeting of the Company (the “Meeting”), acting on the
basis of Article 415 § 1 of the Commercial Companies Code and Article 28 Section 2 item 1 of
the Company’s Articles of Association, hereby resolves as follows:

§1
1. The Meeting hereby resolves that Article 8 of the Company’s Articles of Association in its
current wording:

“The Company’s equity fund shall amount to total value of foundation fund and enterprise fund,
fixed in the closing balance sheet of this enterprise. The equity fund shall be divided into:

1. share capital,
2. reserve capital.”
shall be deleted.

2. The Meeting hereby resolves that Article 17 section 3 of the Company’s Articles of
Association in its current wording:

“At least 1 member in the Supervisory Board consisting of 5 members, 2 members in the
Supervisory Board consisting of 7 members and 3 members in the Supervisory Board consisting
of 9 members, shall be independent members i.e. members who meet the criteria as specified
below:

a) they are neither members of governing bodies of a company dominant towards Pfleiderer
Grajewo S.A. nor the members of governing bodies of subsidiaries of the company dominant
towards Pfleiderer Grajewo S.A.,

b) they are neither employed in the company dominant towards Pfleiderer Grajewo S.A. nor
in the subsidiaries of the company dominant towards Pfleiderer Grajewo S.A.,

c) they are not a close person (spouse, linear ascendant and linear descendant) to the
members of governing bodies of Pfleiderer Grajewo S.A. or the company dominant towards
Pfleiderer Grajewo S.A.



A candidate for independent member of the Supervisory Board shall be obliged to submit to the
Company a written declaration stating whether he meets the criteria set forth in this section.”

shall be amended to read as follows:

‘At least 1 member in the Supervisory Board consisting of 5 members, 2 members in the
Supervisory Board consisting of 7 members and 3 members in the Supervisory Board consisting
of 9 members, shall be independent members i.e. members who meet the criteria as specified
below:

a) they are neither members of governing bodies of a company dominant towards Pfleiderer
Group S.A. nor the members of governing bodies of subsidiaries of the company dominant
towards Pfleiderer Group S.A.,

b) they are neither employed in the company dominant towards Pfleiderer Group S.A. nor in
the subsidiaries of the company dominant towards Pfleiderer Group S.A.,

c) they are not a close person (spouse, linear ascendant and linear descendant) to the
members of governing bodies of Pfleiderer Group S.A. or the company dominant towards
Pfleiderer Group S.A.

A candidate for independent member of the Supervisory Board shall be obliged to submit to the
Company a written declaration stating whether he meets the criteria set forth in this section.”

3. The Meeting hereby resolves that Article 22 section 8 of the Company’s Articles of
Association in its current wording:

“delegation of the members of Supervisory Board to perform the actions of Management Board
in case of suspending or dismissing the entire Management Board or in case if the Management
Board is not capable to operate for other reasons,”

shall be amended to read as follows:

“delegation of the members of Supervisory Board, for a period of no more than three months, to
temporarily perform the actions of the Management Board members, which have been
dismissed, have resigned or are not capable to exercise their duties for other reasons,”

4. The Meeting hereby resolves that Article 22 section 9 of the Company’s Articles of
Association in its current wording:

“Granting a consent for conclusion by the Company of the agreements for sale of liquid fuel,
solid fuel, gaseous fuel and derivative products to the entities which do not belong to capital
group of Pfleiderer Grajewo S.A.”

shall be amended to read as follows:

“granting a consent for conclusion by the Company of the agreements for sale of liquid fuel, solid
fuel, gaseous fuel and derivative products to the entities which do not belong to capital group of
Pfleiderer Group S.A.,”

5. The Meeting hereby resolves that after Article 22 section 9 of the Company’s Articles of
Association, section 10

shall be added and shall read as follows:
“appointing an entity authorized to audit financial statements.”

6. The Meeting hereby resolves that Article 24 section 2 of the Company’s Articles of
Association in its current wording:
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“The Management Board shall convene the Extraordinary General Assembly from its own
initiative, upon a written motion of the Supervisory Board or upon a motion of shareholders
representing at least 10% (ten percent) of share capital.”

shall be amended to read as follows:

“The Management Board shall convene the Extraordinary General Assembly at its own initiative,
upon a written motion of the Supervisory Board or upon a motion of shareholders representing at
least 5% (five percent) of share capital.”

7. The Meeting hereby resolves that Article 25 section 2 of the Company’s Articles of
Association in its current wording:

“The Supervisory Board and the shareholders representing at least 10% (ten percent) of share
capital may demand adding particular matters to the agenda of General Assembly.”

shall be amended to read as follows:

“The Supervisory Board and the shareholders representing at least 5% (5 percent) of share
capital may demand adding particular matters to the agenda of General Assembly’.

8. The Meeting hereby resolves that Article 32 of the Company’s Articles of Association in its
current wording:

“The organizational bylaws adopted by the Management Board shall describe the organization of
the Company.”

shall be amended to read as follows:

“The organizational chart adopted by the Management Board shall describe the organization of
the Company.”

9. The Meeting hereby resolves that Article 36 section 2 of the Company’s Articles of
Association in its current wording:

“The shareholders may receive an advance on the dividends predicted for given business year
provided that the Company has means sufficient for payment of such dividend. The Company
may pay to the shareholder the advance on expected dividends if its financial report for previous
business year, audited by an auditor shows profits. The advance may amount to not more than
half of the profits earned from the end of the previous business year, shown in the financial
report audited by the auditor, increased by undistributed profits from previous business years
and reduced by the losses from previous years and amounts of obligatory reserve capitals
created according to the law or Company’s Statute.”

shall be amended to read as follows:

“The shareholders may receive an advance on the dividends predicted for given business year
provided that the Company has means sufficient for payment of such dividend. The Company
may pay to the shareholder the advance on expected dividends if its approved financial report
for previous business year, audited by an auditor shows profits. The advance may amount to not
more than half of the profits earned from the end of the previous business year, shown in the
financial report audited by the auditor, increased by such reserve capitals created out of profit as
the Management Board may employ in paying out advances, and reduced by uncovered losses
and own shares.”

10.The Meeting hereby resolves that Article 37 section 1 of the Company’s Articles of
Association in its current wording:



“The Company shall make its announcements in Court and Economic Monitor.”
shall be amended to read as follows:

“The Company shall make its announcements in Court and Economic Monitor, as well as in
other places and manners provided for by the mandatory provisions of law applicable to the
Company.”

11.The Meeting hereby resolves that Article 37 section 2 of the Company’s Articles of
Association in its current wording:

“The announcements of the Company shall be additionally put in the seat of the Company in the
places available for the shareholders and employees.”

shall be deleted.

12.The Meeting hereby authorizes the Company’s Supervisory Board to prepare a consolidated
text of the Company's Articles of Association incorporating the amendments made under this
resolution.

§ 2

The resolution comes into force on the day of its adoption.
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Justification to the draft resolution No. [e] of the Ordinary
General Shareholders Meeting
of Pfleiderer Group S.A. (the “Company”)
of [e][e] 2017

on the amendments of the Company’s Articles of Association and authorization of the
Supervisory Board to adopt the consolidated text of the Company'’s Articles of Association

Article 8 of the Company’s Articles of Association has been deleted as not relevant and of
historical value only.

Article 17 section 3 and Article 22 section 9 of the Company’s Articles of Association have been
amended in order to adjust the Company’s business name to the current one.

Article 22 section 8, Article 24 section 2, Article 25 section 2 and Article 36 section 2 of the
Company’s Articles of Association have been adjusted to the current requirements of the
Commercial Companies Code.

Article 22 section 10 of the Company’s Articles of Association has been added, so that the
Company’s body authorized to appoint entity authorized to audit financial statements is
Supervisory Board, instead of General Assembly (as it is currently). Such manner of appointing
entity authorized to audit financial statements is commonly used in public companies.

Article 32 of the Company’s Articles of Association has been amended in order to reflect the
current manner of describing the organization of the Company.

Article 37 sections 1 and 2 of the Company’s Articles of Association have been amended, as
they did not correspond with the standards of information disclosure for public companies. All
the required documents and information are disclosed, in principle, on the Company’s website
in accordance with the binding provisions of law.



