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AKTIENGESELLSCHAFT

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 8 der
Tagesordnung gemdaR §§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

In der ordentlichen Hauptversammlung am 13. Juni 2006 wurde der Vorstand durch Beschluss
der Hauptversammlung ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 12. Juni 2011
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu Euro 125.000.000,00 zu
begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Optionsschuldverschreibungen Optionsrechte
bzw. den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf bis
zu 8.000.000 neue Stickaktien der Pfleiderer Aktiengesellschaft nach nadherer Ma3gabe der
Options- bzw. Wandelanleihebedingungen zu gewéhren. Zum Zweck der Gewahrung von
Rechten an die Inhaber bzw. Gléaubiger von Options- und Wandelschuldverschreibungen geman
dieser Erméachtigung wurde das Grundkapital der Pfleiderer Aktiengesellschaft um bis zu Euro
20.480.000,00 durch Ausgabe von bis zu 8.000.000 neuen Stlckaktien bedingt erhéht.

Der Vorstand hat bislang von der Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- und
Optionsschuldverschreibungen vom 13. Juni 2006 keinen Gebrauch gemacht. Diese
Erméchtigung soll durch eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen ersetzt werden. GemaR der neuen Ermachtigung soll der
Vorstand erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 18. Juni 2012 einmalig
oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen (nachstehend gemeinsam ,Schuldverschreibungen®) im
Gesamtnennbetrag von bis zu Euro 200.000.000,00 zu begeben und den Inhabern bzw.
Glaubigern von Schuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte auf bis zu 10.000.000
neue Stluckaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu Euro 25.600.000,00
nach naherer Mallgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen zu gewéhren.

GemdR der vorgeschlagenen Erméachtigung moéchte die Pfleiderer Aktiengesellschaft
Optionsanleihen und Wandelanleihen, die mit Optionsrechten, Wandlungsrechten und/oder
Wandlungspflichten ausgestattet sind, ausgeben kénnen. Durch die Ausgabe von
Schuldverschreibungen kann die Gesellschaft je nach aktueller Marktlage attraktive
Finanzierungsméglichkeiten und -konditionen nutzen, um dem Unternehmen Kapital mit niedriger
Verzinsung zuflieRen zu lassen. Die vorgesehene Mdglichkeit, bei Wandelschuldverschreibungen
eine Wandlungspflicht vorzusehen, erweitert die Spielrdume fir die Ausgestaltung dieses
Finanzierungsinstruments. Die Anleihen sollen je nach Lage der Kapitalmérkte aufer in Euro
auch in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben werden kénnen.
Bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen soll die Gesellschaft auch Uber ihre
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften je nach Marktlage den deutschen oder die internationalen
Kapitalméarkte in Anspruch nehmen kdnnen.



Der Wandlungs- bzw. Optionspreis wird fir eine Aktie 100 % des Durchschnitts der
tagesvolumengewichteten Schiusskurse der Aktie der Geselischaft im Xetra-Handel an den zehn
Bérsenhandelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand Uber die Begebung
der Schuldverschreibungen nicht unterschreiten. Alternativ wird die Méglichkeit eréffnet, den
Wandlungs- bzw. Optionspreis fiir eine Pfleiderer-Aktie wahrend der Bérsenhandelstage des
Bezugsrechtshandels, mit Ausnahme der beiden letzten Bérsenhandelstage, festzulegen, wobei
dieser ebenfalls mindestens 100 % des ermittelten Werts betragen muss.

In den Options- bzw. Wandelanleihebedingungen kann vorgesehen werden, dass die
Gesellschaft einem Options- bzw. Wandlungsberechtigten im Falle der Ausibung des Options-
bzw. Wandlungsrechts nicht neue Aktien aus dem bedingten Kapital, sondern eigene Aktien
gewdhrt oder den Gegenwert in Geld auszahlt. Hierdurch wird der Gesellschaft eine
kapitalmarktnahe  Finanzierung ermdglicht, ohne dass eine gesellschaftsrechtliche
Kapitalmanahme erforderlich ist. Bei einer Barauszahlung werden die Aktionare zudem vor einer
Verwasserung des Vermogenswerts ihrer Aktien geschitzt, da keine neuen Aktien ausgegeben
werden.

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktiondren grundsétzlich ein Bezugsrecht
zu. Die Schuldverschreibungen koénnen den Aktiondren auch im Wege des mittelbaren
Bezugsrechts angeboten werden. Sie werden dann von einer Bank oder einem
Bankenkonsortium mit der Verpflichtung Gbernommen, sie den Aktiondren zum Bezug
anzubieten.

Der Vorstand kann jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht entsprechend
§ 221 Abs. 4 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausschlieRen, sofern der Ausgabepreis den
theoretischen Marktwert der Schuldverschreibung nicht wesentlich unterschreitet. Durch den
Ausschluss des Bezugsrechts erhalt die Gesellschaft die Méglichkeit, giinstige Bérsensituationen
auch kurzfristig rasch wahrzunehmen und Schuldverschreibungen schnell und flexibel zu
attraktiven Konditionen am Markt platzieren zu kénnen. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen
unter Gewahrung des Bezugsrechts ist im Hinblick darauf, dass der Ausgabepreis zur Wahrung
des Bezugsrechts zu einem sehr friihen Zeitpunkt fixiet werden muss, was wiederum eine
optimale Ausnutzung von Bérsensituation und Wert der Schuldverschreibungen verhindert,
oftmals weniger attraktiv. Auf Grund der bei einer Bezugsrechtsemission einzuhaltenden
gesetzlichen Fristen ist in der Regel ein nicht unerheblicher Sicherheitsabschlag auf den Preis
erforderlich. Auch kann die Gesellschaft wegen der einzuhaltenden Bezugsfrist nicht kurzfristig
auf Veradnderungen der Marktverhéltnisse reagieren. Zudem ist wegen der Ungewissheit,
inwieweit das Bezugsrecht ausgelbt wird, eine alternative Platzierung bei Dritten erschwert.

Die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss geméaf §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG gilt nur fur Schuldverschreibungen mit Rechten auf Aktien, auf die ein anteiliger Betrag des
Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als 10 % des Grundkapitals entfallt, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austbung der Erméchtigung. Auf diese
Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméachtigung auf Grund



anderer Erméachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verduBert oder ausgegeben werden. Durch diese
Anrechnung soll eine Verwasserung der Beteiligung der Aktiondre méglichst gering gehalten
werden.

Gemél § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG darf der Ausgabepreis den Bérsenkurs nicht wesentlich
unterschreiten. Zur Sicherstellung dieser gesetzlichen Vorgabe auch fiir die Begebung von
Schuldverschreibungen muss der Vorstand bei jeder Emission das Gutachten einer erfahrenen,
an der Emission der Schuldverschreibungen nicht beteiligten Investmentbank oder
Wirtschaftsprifungsgesellschaft einholen, welches zu belegen hat, dass der Ausgabepreis nicht
wesentlich unter dem Marktwert der Schuldverschreibungen liegt. Dies soll die Aktiondre vor
einer Verwdsserung ihres Anteilsbesitzes schitzen. Den Aktiondren entsteht durch einen
Bezugsrechtsausschluss kein wirtschaftlicher Nachteil, da der Wert eines Bezugsrechts bei
einem Ausgabepreis, der den Marktwert nicht wesentlich unterschreitet, praktisch gegen Null
geht.

Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage erméglicht die Ausnutzung der
Erméchtigung durch runde Betrdge. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der
Aktionare. Die Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts zu Gunsten der Inhaber von
Optionsscheinen und Wandelschuldverschreibungen hat den Vorteil, dass im Falle einer
mehrfachen Ausnutzung der Ermaéachtigung fur die bereits ausgegebenen Options- bzw.
Wandelschuldverschreibungen der Options-/Wandlungspreis nicht ermaRigt zu werden braucht.

Das bedingte Kapital wird benétigt, um die mit den Schuldverschreibungen verbundenen
Optionsrechte, Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten auf Aktien der Geselischaft zu
bedienen. Der Ausgabebetrag entspricht dabei dem Options- bzw. Wandlungspreis.
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