PFLEIDERER

AETIEWGESELLSCHAFT

Erkldrung des Aufsichtsrats und des Vorstands
der Pfleiderer AG zu den Empfehlungen der
"Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex"

gemiB § 161 Aktiengesetz

Die Pfleiderer AG hat im Jahr 2003 und wird auch kinftig den verbindlichen
Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex
mit den folgenden Ausnahmen entsprechen:

- Die Aufsichtsrite erhalten zur Zeit nur eine feste Vergitung sowie einen Ersatz
inrer Auslagen.

- Es ist keine Altersgrenze fir die Aufsichtsratsmitglieder in der Satzung der
Gesellschaft fixiert.

Die Gesamtbezige der einzelnen Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder werden
nicht individualisiert, sondern nur fir das Gesamtgremium vertffentlicht.

- Das Aktienoptionsprogramm der Pfleiderer AG wurde auf der Hauptversammiung
2001 beschlossen und sieht keine Begrenzungsmiglichkeiten vor, Es ist keine
nachtraglich Anpassung des laufenden Programms vorgesehen.

- Der Aufsichtsrat verzichtet fiir 2003 auf die Durchfihrung einer
Effizienzlberprifung.

Meumarkt, im Dezember 2003
Fir den Aufsichtsrat For den Vorstand
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Ernst-Herbert iderer Hans H. Overdiek




