AKTIENGESELLSCHAFT

Pfleiderer Aktiengesellschaft

Neumarkt

Ordentliche Hauptversammiung 2009

Bericht des Vorstands an die Hauptversammliung zu Punkt 5 der Tagesordnung
gemé&l §§ 71 Abs. 1 Ziffer 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Nach dem zu Tagesordnungspunkt 5 der am 23. Juni 2009 stattfindenden ordentlichen
Hauptversammiung vorgeschlagenen Beschluss soll die Pfleiderer Aktiengesellschaft
erneut erméachtigt werden, gemaf § 71 Abs. 1 Ziffer 8 AkiG eigene Aktien bis zu 10 %
des Grundkapitals zu erwerben. Die bisher bestehende, von der Hauptversammlung
vom 12. Juni 2008 erteilte Erméachtigung, deren Geltungsdauer nach den Bestimmun-
gen des § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG auf héchstens 18 Monate beschrankt war, 1&uft am
1. Dezember 2008 aus. Die Erméachtigung soll daher fir den Zeifraum bis zum
22, Dezember 2010 erneuert werden.

Mit der neuen Erméachtigung wird die Pfleiderer Aktiengeselischaft weiterhin in die Lage
versetzt, von dem Instrument des Erwerbs eigener Aktien Gebrauch zu machen, um
die damit verbundenen Vorteile im Interesse der Pfleiderer Aktiengesellschaft und ihrer
Aktionare insbesondere zur Bedienung des Aktienoptionsplans der Pfleiderer Aktien-
gesellschaft zu realisieren. Diese Erméchtigung besteht in den gesetzlichen Grenzen
der §§ 71 Abs. 2, 71d und 71e AktG. Dies bedeutet, dass die neue Erméachtigung ins-
besondere dann nicht besteht, wenn und soweit von der bislang bestehenden oder
einer friheren Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien bis zur zulassigen Grenze
Gebrauch gemacht worden ist und die auf diese Weise erworbenen Aktien nicht ver-
aullert oder eingezogen worden sind.

Beim Erwerb der Aktien ist die Gesellschaft bereits gemaRl aktienrechtlicher Bestim-
mungen zur Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes verpflichtet. Der Erwerb
eigener Aktien kann nur Uber die Borse oder mittels eines an alle Aktionére gerichteten
offentlichen Kaufangebots bzw. einer an alle Aktionare gerichteten &ffentlichen Auffor-
derung zur Abgabe von Kaufangeboten erfolgen. Hierdurch erhalten alle Aktionére in
gleicher Weise die Gelegenheit, Aktien an die Gesellschaft zu verdultern, sofern die
Gesellschaft von der Ermé&chtigung zum Erwerb eigener Aktien Gebrauch macht.

Sofern bei einem o&ffentlichen Kaufangebot bzw. einer &ffentlichen Aufforderung zur
Abgabe von Kaufangeboten die Anzah! der angedienten bzw. angebotenen Aktien die
zum Erwerb vorgesehene Aktienanzahl Gbersteigt, kann der Erwerb bzw. die Annahme
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unter Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionére nach dem Verhaltnis der ange-
dienten bzw, angebotenen Aktien erfolgen, um das Erwerbsverfahren zu vereinfachen.
Der Vereinfachung dient auch die bevorrechtigte Beriicksichtigung bzw. Annahme ge-
ringer Stiickzahlen bis zu 50 Stlick angedienter bzw. angebotener Aktien je Aktionar.

Auf Grund der vorgeschlagenen Erméchtigung kénnen die von der Gesellschaft erwor-
benen Aktien ohne erneuten Beschluss der Hauptversammiung eingezogen wer-
den. Hierdurch wird das Grundkapital der Pfleiderer Aktiengesellschaft herabgesetzt
oder der Anteil der Gbrigen Aktien am Grundkapital erhéht. Ferner kénnen die eigenen
Aktien durch ein offentliches Angebot an alle Aktiondre oder {iber die Borse wieder
verauflert werden. Mit diesen Mdglichkeiten des Verkaufs wird bei der Wiederausgabe
der Aktien das Recht der Aktionére auf Gleichbehandiung gewahrt.

Der Beschluss sieht die Erméachtigung des Vorstands vor, die erworbenen eigenen
Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zu verwenden.

a) Gemal §71 Abs. 1 Ziffer 8 Satz 5 AktG sieht die vorgeschlagene Erméchtigung
unter lit. b) Ziffer (1) vor, dass der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
erworbenen eigenen Aktien auch in anderer Weise als (iber die Bérse oder durch
ein Angebot an alle Aktionare verdullern darf. Voraussetzung ist, dass die eige-
nen Plleiderer-Aktien entsprechend der Regelung in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu
einem Preis veraufert werden, der den Bérsenkurs der Aktien zum Zeitpunkt der
Verauferung nicht wesentlich unterschreitet. In dem Beschlussvorschlag ist fest-
gelegt, dass der in diesem Sinne malfgebliche Borsenkurs der Mittelwert der
nach dem Handelsvolumen gewichteten Schiusskurse der Aktie der Gesellschaft
im Xetra-Handel wahrend der letzten drei Bdrsenhandelstage vor der Verdufe-
rung der Pfleiderer-Aktien ist. Durch die Orientierung des VerduRerungspreises
am Bdrsenkurs wird dem Gedanken des Verwasserungsschutzes Rechnung ge-
tragen und das Vermdgens- und Stimmrechtsinteresse der Aktionére angemes-
sen gewahrt. Der Vorstand wird sich bei Festlegung des endgliltigen Verdulle-
rungspreises unter Berlicksichtigung des aktuellen Markiumfelds bemithen, einen
etwaigen Abschlag vom Bérsenkurs so niedrig wie méglich zu bemessen. Die Ak-
tionére haben grundsétzlich die Mdglichkeit, ihre Beteiligungsquote durch Kauf
von Pfleiderer-Aktien iiber die Bérse aufrecht zu erhalten.

Die Méglichkeit der VerduBerung in anderer Form als (iber die Bdrse oder durch
ein Angebot an alle Aktionére liegt im Interesse der Gesellschaft und der Aktiona-
re. Die mit der Erméachtigung erdffnete Moglichkeit, bei der WeiterverauRerung
der erworbenen eigenen Aktien das Bezugsrecht der Aktionare in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG auszuschliellen, dient dem Interesse
der Pfleiderer Aktiengesellschaft, in geeigneten Fallen Pfleiderer-Aktien bei-
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spielsweise an institutionelle Anleger zu verkaufen oder zur Einfiinrung der Pflei-
derer-Aktien an Auslandsborsen zu verwenden. Mit einer etwaigen Einfihrung
der Aktie der Gesellschaft an ausliandischen Bérsen, an denen sie bisher noch
nicht gehandelt wird, kann die Aktionérsbasis im Ausland verbreitert werden. Die
Pfieiderer Aktiengeselischaft erhalt durch die Mdglichkeit des Bezugsrechtsaus-
schlusses die erforderliche Flexibilitat, auf Grund einer giinstigen Bérsensituation
sich bietende Gelegenheiten schnell und flexibel sowie kostenglinstig zu nutzen,
ohne den zeit- und kostenaufwéndigen Weg einer Bezugsrechtsemission be-
schreiten zu miissen.

Die Erméchtigung beschrankt sich auf insgesamt héchstens 10 % des Grundkapi-
tals der Gesellschaft. Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzii-
chen Regelung dem Schutzbediirfnis der Aktiondre im Hinblick auf einen Ver-
wasserungsschutz ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Durch die Beriick-
sichtigung von Aktien, die bis zur Verauferung eigener Aktien auf Grund anderer
Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben werden, wird sichergestellt, dass keine eigenen Aktien unter Aus-
schluss des Bezugsrechts gem&f §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG
verdufllert werden, wenn dies dazu fithren wiirde, dass insgesamt fir mehr als
10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktiondre ohne besonderen sachli-
chen Grund ausgeschlossen wird.

Konkrete Plane fiir eine Ausnutzung dieser Erméchtigung bestehen derzeit nicht.

Auf Grund der unter lit. b) Ziffer (2) vorgeschlagenen Erméchtigung kénnen die
erworbenen Pfleiderer-Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch verwendet
werden, um mit ihnen als Gegenleistung Unternehmen, Unternehmensteile oder
Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben. Dadurch wird die Pfleiderer Aktien-
geselischaft in die Lage versetzt, in geeigneten Fallen Unternehmen, Teile von
Unternehmen oder Untermehmensbeteiligungen nicht nur durch Zahlung eines
Kaufpreises in Geld, sondern auch im Wege einer Gegenleistung durch Uberlas-
sung von Aktien der Gesellschaft erwerben zu kénnen. Dadurch werden die liqui-
den Mittel der Pfleiderer Aktiengesellschaft geschont und der Umfang einer mdg-
lichen Kaufpreisfinanzierung verringert.

Die vorgeschlagene Erméchtigung soll die Geselischaft im Wettbewerb um inte-
ressante Akquisitionsobjekte starken und ihr ermoglichen, schnell, flexibel und li-
quiditatsschonend auf sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unterneh-
men, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen zu reagieren. Die
Entscheidung, ob im Einzelfall eigene Aktien oder Aktien aus dem genehmigten
Kapital genutzt werden, trifft der Vorstand, wobei er sich allein vom Interesse der
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Aktionare und der Gesellschaft leiten lasst. Bei der Festlegung der Bewertungsre-
lationen wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktiondre an-
gemessen gewahrt werden. Dabei wird der Vorstand den Bérsenkurs der Pfleide-
rer-Aktie berlicksichtigen.

Konkrete Plane fiir eine Ausnutzung dieser Erméchtigung bestehen derzeit nicht.

Ferner sollen der Vorstand und bei Ausgabe der Aktien an Mitglieder des Vor-
stands der Aufsichtsrat unter lit. b) Ziffer (3) und (4) des Beschlusses ermachtigt
werden, erworbene eigene Aktien der Pfleiderer Aktiengesellschaft zur Bedie-
nung von Bezugsrechten, die im Rahmen des von der ordentlichen Hauptver-
sammlung vom 10. Juli 2001 beschlossenen Pfieiderer Aktienoptionsplans 2001
oder im Rahmen des von der ordentlichen Hauptversammiung vom 13. Juni 2006
unter Punkt 8 der Tagesordnung beschlossenen Pfleiderer Aktienoptionsplans
2006 fur Fuhrungskrafte ausgegeben wurden oder werden, zu verwenden und
dariiber hinaus eigene Aktien der Pfleiderer Aktiengeselischaft an die Teilnehmer
von Aktienoptionsprogrammen zu veraufern, soweit die Teilnehmer nach den
Programmbedingungen verpflichtet sind, als Voraussetzung fiir die Gewahrung
von Aktienoptionen Pfleiderer-Aktien als Eigeninvestment zu erwerben. Dabei
darf der Abgabepreis den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreiten. Diese
Wiederausgabeermachtigung legt den Kreis der Personen, an die die Pfleiderer-
Aktien verduflert werden kénnen, abschlielfend fest. Das gesetzliche Bezugs-
recht der Aktionére ist infolge dieser Festsetzung zwingend ausgeschiossen.

Im Rahmen der ordentlichen Hauptversammlung 2001 wurde der Pfleiderer Akti-
enoptionsplan 2001 fir die Filhrungskréfte erldutert und beschlossen. Der unter
Tagesordnungspunkt 8 der ordentlichen Hauptversammlung vom 13. Juni 2006
beschlossene Pfleiderer Aktienoptionsplan 2006 wurde in einem hierzu erstatte-
ten Bericht des Vorstands erfdutert. Die Moglichkeit, eigene Aktien der Pfleiderer
Aktiengesellschaft in Erfiillung der Bezugsrechte aus den Aktienoptionen an die
Bezugsberechtigten zu gewéhren, ist ein geeignetes Mittel, einer bei Erfiillung der
Bezugsrechte mit auf Grund des bedingten Kapitals neu geschaffenen Aktien ein-
tretenden Verwésserung des Kapitalbesitzes und des Stimmrechts der Aktien
entgegenzuwirken. Ob und in welchem Umfang von der Erméchtigung zur Aus-
gabe eigener Aktien bei der Erfilllung der Bezugsrechte Gebrauch gemacht wird
oder stattdessen neue Aktien aus dem bedingten Kapital ausgegeben werden,
entscheidet der Vorstand und im Fall der Ausiibung des Bezugsrechts durch ein
Mitglied des Vorstands der Aufsichtsrat, die sich dabei vom Interesse der Aktio-
nare und der Pfleiderer Aktiengesellschaft leiten lassen.
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d)  Dariber hinaus soll der Vorstand unter lit. b) Ziffer {5) ermachtigt werden, erwor-
bene eigene Aktien zur Bedienung von Bezugs- und Umtauschrechten zu ver-
wenden, die auf Grund der Ausiibung von Options- oder Wandlungsrechten oder
der Erfullung von Wandlungspflichten der Inhaber von Options- undfoder Wan-
“delschuldverschreibungen entstehen, die von der Pfieiderer Aktiengesellschaft
oder ihren Konzerngesellschaften auf Grund von Ermachtigungen zur Ausgabe
von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden. So-
weit die Gesellschaft von dieser Mdglichkeit Gebrauch macht, muss das bedingte
Kapital nach § 4 Abs. 3 der Satzung nicht in Anspruch genommen werden. Die
Interessen der Aktionére werden durch diese zusétzliche Méglichkeit daher nicht
beriihrt,

Die Interessen der Aktiondre werden daher insgesamt durch die Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss nicht unangemessen beeintrachtigt.

Der Vorstand wird die nachfolgende Hauptversammiung (iber eine Ausnutzung der
Ermachtigung unterrichten.

Neumarkt, im Mai 2009

Pfleiderer Aktiengesellschaft
Der Vorstand

Hans H. verdiek Dr. Robert Hopperdietzel
- Vorstandsvorsitzender - - stellvertretender Vorstandsvorsitzender -

[

Pawel Wyrzykowski
- Mitglied des Vorstands -

+/ Mitglied des Vorstands -




